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INVESTOVANIE

Hodina 2

£ Ozrejmenie témy

UvoD

Zardbaft peniaze bez prace je snom kazdého z nds a dad sa to docielit prave
investovanim. S investovanim sa vzdy spdja urcité riziko a prdve vynos je odmena za
jeho podstupenie. Okrem toho je investovanie jedinym spdsobom, ako efektivhe
bojovat s infldciou. V dnesnej dobe prejavuje stdle viac a viac mladych ludi zdujem
o investovanie, chcu si peniaze zhodnocovat sami, ale velakrat im chyba zakladné
vzdelanie. Cielom tejto témy bude vysvetlit zaklad investicnych inStrumentov. Jej

cielom nie je vysvetlit do hlbky, ako investovanie funguje, ale pripravit Ziakov na to,
s ¢im sa budu s najvacsou pravdepodobnosfou stretavat.

POJMY

Investovanie - je premysleny spdsob vyuzitia penazi. Cielom je dosiahnuf zisk pri
primeranom riziku, dodrzani Casu a naplneni investicného z&meru.

Zisk (vynos) — je odmena za podstupené riziko investicie. Opakom zisku je strata.
Rizko - je pravdepodobnosf, Ze nedosiahnem svoj ciel. Bezrizikovd investicia

neexistuje, preto je potrebné snim poditat. Riziko treba riadif a prispdsobit tomu
nastavenie svojich investicii, vyber investicného ndstroja i Casovy horizont investicie.

Casovy horizont - predstavuje dobu, na ktord nechdm svoje peniaze ,pracovat”,
a teda dobu, na ktord som ochotny vzdat sa odlozenych financnych prostriedkov,
aby som na konci tohto obdobia dosiahol svoj ciel.

Investicny ciel — je z&mer, pre ktory sa investuje. Méze zahfiiat $tudium, byvanie,
dbéchodok, drahsie veci, dovolenky, budovanie majetku a dalSie.

Investicny ndstroj — je pomenuUvany produkt (trieda aktiv), do ktorého investor viozil
svoje financné prostriedky, Uspory.

Investor — je kazdy Clovek, ktory sa rozhodol vlozit svoje Uspory do investicného nastroja
s cielom dosahovania zisku. M6ze to byt aj podnikatel, ktory investuje do podnikania.
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Klasické bankové produkty — bankové produkty (Ucty, vklady, sporenie) zhromazduju

peniaze ludi. Banky fieto peniaze pouzivaju pre svoju Cinnost a Uvery. Vklady sU
chrédnené do 100 000 eur. Produkty sU spolahlivé, ale vynosy sU nizke a likvidita
obmedzend. Dobré na krdtke obdobie a rezervu.

Likvidita — znamend rychlosf, akou mdzeme zmenitf investicie na peniaze. To
ovplyvnuje, ako lahko a rychlo mézeme prist k hotovosti, ked to potrebujeme. Niektoré
investicie sU viazané na termin a ich predcasné zrusenie moze spdsobit komplikdcie a
straty. Iné, ako burzové akcie, sU rychlo dostupné, ale predcasny predaj mbze priniesf
riziko strat.

Leleznd rezerva —tvori sa pre nepredvidateiné situdcie, ako je strata prace &i choroba.
OdporuUca sa ulozif 3-6 mesacnych vydavkov na Usporny UCet v banke pre okamzity
pristup bez poplatkov.

ZAKLADNE PRODUKTY FINANCNEHO TRHU

Produktmi finanéného trhu sU podielové fondy, ETF fondy, akcie, dlhopisy, komodity.
Tieto investicné ndastroje su vhodné na dihodobé investovanie, nad 3 roky, casto
idedlne na dihsiu dobu. Najmd& do akcii je vhodné investovat na obdobie 10 rokov
a viac. SU vhodné na dlhodobé budovanie investicného portfélia.

Podielovy fond je spolocny majetok viacerych ludi, ziskany ndkupom cennych
papierov od spravcovskej spolocnosti. Ta investuje tieto peniaze. Fond je oddeleny od
spolocnosti a je riadeny manazérmi. Poplatky sU vyssie a vynosy nizsie ako pri ETF alebo
akcidch.

ETF, doslovne fondy obchodované na burze, sU fondy, ktoré sU, rovnako ako podielové
fondy, tvorené majetkom zlozenym z réznych aktfiv. Najvyznamnejsim
charakteristickym znakom ETF je, Ze sU verejne obchodovatelné na burze, kde sa
spravaju ako akcie. VAc&sina ETF fondov sleduje urcité burzové &i komoditné indexy,
ktoré zahfaju vyvoj viacerych akcii, dlhopisov &i inych aktiv, vdaka kforym
nadobudaju svoje vlastnosti.

Za splnenia podmienok definovanych zdkonom zskavajl investori do ETF qj
oslobodenie od platenia dane z prijmu pri vyplate zisku z predaja ETF. Tieto fondy
mozno nakupit cez obchodnika s cennymi papiermi, ktory mé na to licenciu, a fiez je
zabezpecend ochrana investicie pre pripad sprenevery penazi, na Slovensku tzv.
Garanénym fondom investicii do vysky 50 000 eur. ETF fondy sU vyborné na tvorbu
portfélia ana dlhodobé investovanie na 10 alebo viac rokov. Dlhodobym

investovanim ziskavaju investori navyse vyhodu zloZzeného Uro¢enia = vynos z vynosu.

Akcia je majetkovy cenny papier, prostrednictvom ktorého sa investor stava
spoluvlastnikom firmy, ktorej akciu alebo Cast akcie si zakUpil. Niektoré firmy tiez
vypldcaju tzv. podiel na zisku — dividendu, spravidla raz rocne alebo niekolkokrat do
roka. Investovanie do akcii sa spdja s vysokou kolisavostou hodnoty — ceny investicie,
preto je to nevhodny ndstroj na kratkodobé investovanie, ale Casto vhodny ndstroj na
investovanie v dlhom casovom horizonte, 10 Ci viac rokov. Investovat do akcii je
mozné prostrednictvom obchodnika s cennymi papiermi za podobnych podmienok
ako pri investicii do ETF a taktiez s moznostou uplatnenia rovnakych danovych vyhod.
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Dlhopis je dlhovy cenny papier, je to viastne pdzicka podniku alebo statu, ktory tieto
cenné papiere vydal. Vynos z dlhopisu sa nazyva kupdn. Dlhopisy sa v porovnani
s akciami spdjaju s nizSou kolisavostou ceny, preto sU vhodné na investovanie
v kratSich Casovych horizontoch (3 aviac rokov) alebo na pridanie do portfélia
k akciédm na tlmenie kolisavosti investicie. Oproti akcidm viak ponukaju nizsi vynos
a Casto gj horsiu likviditu.

Porffdlio je zostavou, kombindciou investicnych ndstrojov, resp. tried aktiv, v majetku
investora. Portfélio je drzané ariadené samotnym investorom (investicia do akcii,
dihopisov, komodit) alebo financnym profesiondlom (investicia do podielovych
fondov alebo sluzba riadenia portfdlia). Vytvaranie portfdlii slUzi na znizovanie rizika
investicii, zvySenie pravdepodobnosti dosiahnutia zisku aje ,Sité na mieru”
poziadavkdm konkrétneho investora v zdvislosti od jeho investicného ciela, horizontu
a podobne.

Reguldcie zo strany NBS majU za Ulohu ochrdnit spotrebitelov od nekalych praktik
obchodnikov, ktori mézu Casto Idkat na vysoké vynosy. Pri investovani treba preto
overit cez koho investujete. Ak firma propaguje, ze ma prospekt schvdaleny NBS nejde
o Ziadnu vyhodu na trhu, prdve naopak by vém to malo indikovat, ze nieCo nie je v
poriadku. Schvdleny prospekt znamend, Ze spifia vietky potrebné ndlezitosti, nehovori
vsak ni¢ o rizikovosti investicie.

DOLEZITOST TEMY

Délezité vediet, preco usporit a investovat: boj proti inflacii, zlepSenie financnej
situdcie, plnenie cielov, zabezpecenie rodiny a déchodku. Pri vybere investicie poznat
vztah k riziku, odpovedat na otdzky o cieloch, vynose, strate. Zohladnit ndklady,
poplatky, porovnat produkty a institicie. NepouZivat drahé Zivotné poistenie.
Obchodnik s cennymi papiermi pre dlhodobé a nizkondkladové investovanie.

UZITOCNE ODKAZY

hitps://www.youtube.com/watch2v=_ vdH23k5JeE
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Aktivity a cvicenia

uvoD
Akfivita &. 1

Ktory parameter je najdolezitejsi pri
investovani?

Cas

Kto je Warren Buffett?

99 % CELKOVEJ HODNOTY MAJETKU SI WARREN
- ] BUFFETT ZAROBIL AZ PO PATDESIATKE. ALBERT
Investor, podnikatel EINSTEIN TAKTIEZ POVEDAL, ZE “ZLOZENE
lflRO(‘.‘ENIE JEiNAJMOCréEBOU SILOU VO
VESMIRE"” A ZE IDE O “OSMY DIV SVETA".
V akom veku sa stal Warren Buffett

miliondrom?

CimM SKOR ZACNES INVESTOVAT, TYM LEPSIE! I

30 k 6K 10K 20K 140K 1M 1.4M2.4M3.4M 7M 8M 10M 25M 34M 19M 67M NM“‘”‘- . l
ro OV 14 15 19 21 26 30 32 33 34 35 36 37 39 43 44 47 52 53 56 58 59 66 72 83 90
V¥VOJ MAJETKU WARRENA BUFFETTA V PRIEBEHU ZIVOTA

Mobze investovat kazdy? | R

ANO NIE QY N

Vysvetlenie: Na Uvod zacneme so Ziakmi preberatf tému investovanie, ale od konca.
Pozrieme sa na pribeh Warrena Buffetta, najzndmejSieho investora, ktory zarobil svoj
majetok na kapitdlovom ftrhu.

Jeho kluCom k Uspechu je Cas. Warren zarobil vdaka dlhodobému investovaniu. Na
obrdzku, ktory je na pracovnom liste, méZieme vidief, ako mu majetok rastie
exponencidlne, nie linedarne. V praxi to znamena, Ze drvivi vacsinu svojho majetku
nadobudol v druhej polovici svojho Zivota.

Vratme sa viak aj spdf k Uplne prvej lekcii, ktord bola pre 5. ro¢nik v téme ,Praca
a priiem*. Kedy sa stal Warren bohaty?2 Kolko periazi Clovek potrebuje, aby sa naozaj
mohol titulovat za bohatého?

Warren Buffett Zije skromnym Zivotom, stdle Zije v tom istom dome, ktory kupil pred
mnohymi rokmi v Omahe, stdle md rovnaku kanceldriu, dokonca bez pocitaca, pije
obycajnu Colu, oblubuje hamburgery a md bezné auto. Nepotrpi si na luxus. Na to,
co vsetko ma, nikdy vela nepotreboval a bohatym sa stal viastne uZ vtedy, ked jeho
prijem prevrsil jeho vydavky na tento jeho beiny Zivot. ZvySok penazi rozddva na
filantropiu. Pred pdr rokmi venoval 1/3 svojho majetku naddcii Billa a Melindy
Gatesovcov, s ktorymi ma skvely vztah.

Investovat mbZze dnes kazdy bez ohladu na vysku financii alebo Uroveri skusenosti.

Investovanie sa stalo vdaka novym trendom dostupné pre vietkych. Preto sa netreba
bat a zacat investovat &im skér aj v malych sumach.
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TRIEDY INVESTICENYCH AKTiV
b= Aktivita &. 2

S pomocou ucitela ndjdi na internete triedy investiénych aktiv (do ¢oho vsetkého sa
da investovat) a pridaj ich do tabulky. Zisti, do ¢oho investuje Warren Buffett a o je
jeho prijmom.

Vysvetlenie: Pozndme niekolko hlavnych tried aktiv, do ktorych sa dd investovat.
Kazdé aktivum mdzZe mat kapitdlovy vynos, t.j. vynos z jeho predaja. Ak nakupim akciu
za 100 € a preddm ju za 120 €, potom je 20 € kapitdlovy vynos. Ak viak vliastnim akciu
a dostanem dividendu v hodnote 5 €, ide o dividendovy vynos.

Do ¢oho vsetkého vies investovat? Ako sa nazyva prijem z daného aktiva?
Akcie Dividenda
Dlhopis Kupodn
Nehnutelnosti Ndjom
Podielové fondy Méze byt vsetko, v zdvislosti od fondu
Kryptomeny Len vynos z predaja
Komodity Len vynos z predaja

(W} AKCIE A DLHOPISY
\é Aktivita €. 3

Aky je rozdiel medzi akciou a dlhopisom? V dnesnej dobe sa s akciou alebo
dlhopisom vo fyzickej podobe uzZ ani nestretneme, no pre investovanie su tieto cenné
papiere velmi délezité. Prirad’ k nim ich vlastnosti a s ucitelom si ich vysvetlite:

Vysvetlenie:

Akcia je pre firmu majetkovy cenny papier. Firma vyddva akcie, aby ziskala kapitdl,
ktory je potrebny na fungovanie spolocnosti. DrZitelia akcii sa stavaju akciondrmi
amaju pravo podielat sa na riadeni spolocnosti a vysledku hospodadreni. V akom
rozsahu zavisi od toho, kolko % spoloc¢nosti prostrednictvom akcii viastnia.

Dlhopisy su pre firmu dlhové cenné papiere. Firma ich emituje vtedy, ak potrebuje
ziskat financie, ale nechce, aby sa niekto iny podielal na riadeni a zisku spolocnosti.
Je to nieco ako Uver. Drzitelia dlhopisov maju ndrok na fixne stanoveny kupodn.
Dlhopisy so sebou nesu riziko, Ze je emitentom zacinajuca alebo zle prosperujuca
spoloc¢nost. MbZe sa stat, Ze kupdn aniistina nebudu vyplatené.

MozZnosti:

Majetkovy cenny papier, dlhovy cenny papier, dividenda, kupodn, aktivha ucast na
riadeni spolo¢nosti, bez Ucasti na riadeni spolocnosti, kapitdl spolo¢nosti, dlh
spolocnosti.
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Akcia Dlhopis

D
N

Typ cenného papiera: Majetkovy cenny papier Dlhovy cenny papier
Forma ndvratnosti: Dividendy/ndrast hodnoty Kupén
U€ast na riadeni: Aktivna G&ast Bez U&asti na riadeni

,iel INVESTIENY TROJUHOLNIK
Aktivita ¢. 4

Na to, aby sme si pre seba vybrali t0 najvhodnejsiu investiciu, nam slUzi tzv. ,investi¢ny
trojuholnik”. Ukazuje ndm pomer rizika, vynosnosti a likvidity. Najprv si vysvetlime tieto

pojmy:

Vysvetlenie: Vysvetlite Ziakom investiCny trojuholnik. Investicny alebo aj magicky
frojuholnik sa pouZiva na porovnanie miery rizika, likvidity a vynosnosti. Pomocou toho
vieme povedat, Ci je dand investicia vhodnd alebo nie. Idediny trojuholnik je taky,
kedy je najvyssi vynos pri ¢o najnizSom riziku a zdroveri je zachovand aj najvyssia
likvidita. Taky ndstroj viak neexistuje.

VYNOS - inymi slovami mozno oznad&it ako
odmenu investora za podstupené riziko.

Vynos

RIZIKO - hovorime o riziku, Ze nasim aktivam
klesne hodnota, a teda stratime Cast penaz,
za ktoré sme ich kupili.

LIKVIDITA - rychlosf, akou sme schopni nase
investicie vymenif sp&f na hotové peniaze

e

Idediny investicny ndstroj je taky, ktory ma
vysoky vynos dosiahnuty pri najnizSom riziku Riziko Likvidita
a pri zachovani ¢o najvyssej likvidity... Radi
by sme mali vietko takto dokonalé, také
aktivum viak neexistuje.
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"W INVESTICNY TROJUHOLNIK V PRAXI
‘é Akfivita €. 5
Nasledujucim aktivam prirad, aké majo riziko, likviditu a vynosnost podla

nasledujicej stupnice.
1 — nizke, 2 - stredné, 3 — vysoké, 4 - velmi vysoké

Trieda aktiv Likvidita Vynos Riziko
Akcia Apple Inc. 4 2 2
Dlhopisy novovznikajuce;j I 3 3
spolocnosti
Statny dihopis 3 1 1
Bitcoin 4 3 4
Nehnutelnost 1 2 2

Vysvetlenie: Ucelom tejto aktivity je poukdzat na to, ako funguje investidny trojuholnik
v praxi, a aby si ziaci uvedomili, Ze nie je napriklad dlhopis ako dlhopis. ZdleZi na
konkrétnej situdcii, tak je to vo financidch vSade. V tejto aktivite je pripustnd odchylka
o 1 stupen, Ziak/Cka by si vSak mal/a vediet obhdijif preco.

Akcia Apple Inc. — Ide o jednu z najv&csich spolocnosti na svete, ktord velmi dobre
prosperuje, obchoduje sa na americkej burze, a preto je mozné tdto akciu kedykolvek
predat. Nehrozi, Ze by spoloCnost skrachovala, nemad vsak vela priestoru rast. Avsak je
mozné ocakavat mensi stabilny rast.

Dlhopisy novovznikajicej spoloénosti - Ide o rizikovu investiciu kedZe nevieme, Ci tdto
spolocnost uspeje a bude generovat dostatok financii na splatenie svojich zavé&zkov.
Vacsinou je takyto dlhopis aj fazké predat pred datumom splatnosti— o znamend, Ze
na svoje peniaze musime pockat, kym prejde dohodnuty ¢as. Aj vtedy existuje riziko,
Ze danad spolocnost nebude mat prostriedky na splatenie svojho dlhu. Likvidita tohto
ndstroja zvykne byt teda nizka. Vynos je Casto vysoky, aby naldkal investorov, niekedy
je vsak riziko skryté. Aj skuseny investor sa vie pri takomto dlhopise popdlit.

Statny dlhopis - Dlhopis garantuje §tdt, preto je zvy&ajne povazZovany za skoro
bezrizikovy, aviak mdlo vynosny. Vynos sa mierne lisi v zdvislosti od $tatu, ktory dihopis
vydal. Pri rizikovych krajinach (napr. Grécko, Taliansko) bude vynos o nieco vyssi.

Bitcoin - Ide o velmi rizikovu investiciu, pretoZe jeho cena je velmi volating (velmi
koliSe), na druhej strane mad vysoku mieru likvidity, kedZe ho je mozZné predat 24/7.

Nehnutelnosti — SU stabilnym investiCnym ndstrojom, ich cena z dlhodobého hladiska
rastie. V miestach okolo Bratislavy a v samotnom meste je rast cien ovela vacsi, ako
v inych kdtoch Slovenska, ich cena viak méze velmirychlo klesndt, ako napr. pocas

hypotekadrnej krizy 2009. Nehnutelhosti vedia priniest zisk v podobe predaja za vyssiu

cenu alebo prostrednictvom prendjmu.
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PODIELOVE FONDY
Aktivita &. 6

Urobte si vlastné portfélio. Pracujte v skupindch.
Najprv ndjdite na internete nejaké konkrétne
aktiva a nasledne sa rozhodnite, ¢i ich do
vasho fondu zahrniete aaky im vnhom
priradite podiel.

Akcie:
Dlhopisy:
Komodity:

Iné:

S investovanim do fondov sU spojené

poplatky. Je to podla vas spravodlivé?

Diskutujte o nich. Pasivne investovanie ¢asto
vyuZiva indexové fondy, ktoré
sleduju vyvoj trhu a
minimalizuju potrebu
aktivneho vyberu investicii.

Vstupny poplatok
Spravcovsky poplatok
Vystupny poplatok
Poplatok za vykonnost

Vysvetlenie: Podielovy fond je nastrojom kolektivneho investovania, podielnik sa vie
takto podielat na viacerych investiciach suCasne a rozdelit, teda diverzifikovat, svoje
riziko. Podielove fondy spravuje spravcovskd spolocnost, ktord si za to berie poplatky.
Tie Casto vyrazne znizuju vykonnost daného fondu.

Ziaci maju za Ulohu vytvorit si viastny podielovy fond. Nechajte ich vytvorit skupiny
asporn po 3 alebo 4, nech skusia vybrat konkrétne aktiva, ktoré by tam chceli zahrnut.
Napriklad do pola ,,Akcie" m&zu ndjst akciu Amazonu. Je Uplne na nich, o tam bude.
M&Zu vytvorit Cisto akciovy fond alebo realitny, Ci zmieSat vSetko mozné. Priestor maju
aj na mozné nestandardné aktiva.

Cielom je, aby si vyskusali pracu portfdlio manazérov, ktori sa snazia poskladat fond.
Ndasledne ich nechajte prezentovatich ndvrhy a dajte priestor ich kritickému mysleniu,
tvorivosti a prezentacnym zru¢nostiam. Mali by si obhdjit, preco pouZili to, o pouZili.

Samozrejme, ni¢ nemusi byt zId odpoved. Ide tu naozaj len o to, aby Ziaci hladali,
spolupracovali v timoch a pri tom sa aj nieco naudili.
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PRECO INVESTOVAT PRAVIDELNE?
aal L
Aktivita &. 7

Mas k dispozicii 1 200 € a mdzes ich investovat jednorazovo alebo pravidelne. Co je
vyhodnejsie a ¢o bezpecnejsie? VyskUsaqj si to v tejto aktivite.

Na grafe vidis vyvoj ceny akcie urcitej spolo¢nosti. Odpovedz na otazky pod grafom
a skus urcit, ako sa bude vyvijaf cena akcie dalej.

Vysvetlenie: V tejto aktivite sa pozrieme na to, preCo je pravidelné investovanie
niekedy vyhodnejSie ako jednorazové. Tu je ale dbleZité poznamenat fakt, Ze trh sa
nedd nacasovat Ci predpovedat a urcit buduci vyvoj akcie je skutocne len ftip.
MnoZstvo ludi chce nacasovaf trh a nakupit za vietky svoje peniaze vtedy, ked je
cena najnizsie, to viak nevieme dopredu povedaf, kedze vidy mbzZe klesnut este
nizsie.

Pravidelnym investovanim sa ndkupnd cena priemeruje a pripadné kolisanie cien na
frhu je ovela niZsie, ako prijednorazovejinvesticii, okrem toho sa da takto aj po malych
Ciastkach nasetrit za pdr rokov pomerne peknd suma penazi.

Na grafe méZzeme vidiet vyvoj ceny akcie (zvisld os) v case vyjadrenom v mesiacoch
(vodorovnad os).

Ziaci najprv uréia, kolko akcii by nakipili v 1. mesiaci a kolko by zarobili, keby akcie
odpredali v 12. mesiaci.

V druhom kroku si vyskusaju, ako by to vyzeralo, keby rovnakiu sumu investovali
pravidelne (pre ziednodusenie na 4-krat, ale najlepsie je investovat kazdy mesiac).

Pocet nolgUpenYch akcii vypocitame takto: (INVESTOVANA SUMA : CENA AKCIE
V CASE NAKUPU). Napriklad v 1. mesiaci je to 200 : 100 = 2.

Vynos vypocitame takto (SUCET NAKUPENYCH AKCIf x CENA AKCIE V CASE PREDAJA
— INVESTOVANA SUMA).

PriloZend fotka potom nddherne ilustruje to, ako funguje financny trh.
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Aky bude
budici vyvoj?

Vyvoj ceny akcie Dokresli iaru

140 €
135€
130 €
125 €
120 €
115€
110 €
105 €
100 €
5 €
90 €
85€
80 €
75 €
70 €

Kol'ko akcii by si nakupil/a 1. mesiac pri jednorazovej investicii 800 €?

8

Kolko akcii by si nakupil/a za 200 € tieto
mesiace? (kazdy mesiac 200 €):

2. mesiac 2,22
4. mesiac 2,35
6. mesiac 2,22

8. mesiac 1,66

Aky bude tvoj vynos z pravidelnej
investicie ak ju odpredds 12. mesiac?

214 €

(2,22+2,35+2,22+1,66)x120-800=214 €

JUST A NORMAL DAY AT THE NATION'S MOST IMPORTANT FINANCIAL INSTITUTION...
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